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BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2004

LIABILITIES 31-Dec-2004 31-Dec-2003
in EUR in EUR

A. Shareholders' equity 30,345,026.77 26,033,019.45

I. Share capital 5,089,000.00 5,089,000.00

II. Capital reserves 18,265,123.02 18,265,123.02

1. Appropriated reserves 11,595,123.02 11,595,123.02

2. Unappropriated reserves 6,670,000.00 6,670,000.00

III. Revenue reserves 737,372.76 620,828.36

1. Free reserves 737,372.76 620,828.36

IV. Net profit for the year (thereof profit carried forward EUR 22,468.07)

(2003: EUR 224.7 k) 6,253,530.99 2,058,068.07

B. Untaxed reserves 0.00 116,544.40

1. Other untaxed reserves 0.00 116,544.40

C. Provisions 4,755,558.90 2,947,247.37

1. Provisions for severance payments 595,720.00 621,876.00

2. Provisions for taxes 1,884,496.98 272,066.82

3. Other provisions 2,275,341.92 2,053,304.55

D. Liabilities 3,212,528.13 2,059,279.11

1. Accounts payable - trade 1,520,693.59 1,282,413.75

2. Other liabilities

thereof taxes EUR 586,403.06 (2003: EUR 107.8 k)

thereof for social security EUR 86,573.42 (2003: EUR 192.9 k) 1,691,834.54 776,865.36

E. Deferred income 671,199.78 228,188.20

Total liabilities and shareholders' equity 38,984,313.58 31,384,278.53

Contingent liabilities 43,417,332.00 18,815,097.00

ASSETS 31-Dec-2004 31-Dec-2003
in EUR in EUR

A. Fixed assets 24,237,464.02 18,452,575.44

I. Intangible assets 522,627.01 748,651.76

1. Software licenses 522,627.01 748,651.76

II. Tangible assets 2,122,288.87 2,866,206.69

1. Adaptation work in buildings owned by others 1,287,062.33 1,803,221.42

2. Fixtures, furniture and office equipment 835,226.54 1,062,985.27

III. Financial assets 21,592,548.14 14,837,716.99

1. Investments 9,044,805.62 2,644,274.59

2. Securities 12,547,742.52 12,193,442.40

B. Current assets 14,135,130.55 12,597,070.65

I. Accounts receivable and other assets 10,177,019.71 6,674,447.23

1. Accounts receivable - trade 2,058,145.93 1,530,002.85

2. Receivables owed by undertakings in which the company 

has investments 7,341,831.07 4,470,556.34

3. Other receivables and assets 777,042.71 673,888.04

II. Cash on hand and at banks 3,958,110.84 5,922,623.42

C. Prepaid expenses and deferred charges 611,719.01 334,632.44

Total assets 38,984,313.58 31,384,278.53

Contingent claims 43,417,332.00 18,815,097.00



BILANZ ZUM 31.12.2004

PASSIVA 31.12.2004 31.12.2003
in Euro in Euro

A. Eigenkapital 30.345.026,77 26.033.019,45

I. Grundkapital 5.089.000,00 5.089.000,00

II. Kapitalrücklagen 18.265.123,02 18.265.123,02

1. gebundene Rücklage 11.595.123,02 11.595.123,02

2. nicht gebundene Rücklage 6.670.000,00 6.670.000,00

III. Gewinnrücklagen 737.372,76 620.828,36

1. freie Rücklagen 737.372,76 620.828,36

IV. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag Euro 22.468,07; i.Vj.: Euro 224,7 TSD) 6.253.530,99 2.058.068,07

B. unversteuerte Rücklagen 0,00 116.544,40

1. sonstige unversteuerte Rücklagen 0,00 116.544,40

C. Rückstellungen 4.755.558,90 2.947.247,37

1. Rückstellungen für Abfertigungen 595.720,00 621.876,00

2. Steuerrückstellungen 1.884.496,98 272.066,82

3. sonstige Rückstellungen 2.275.341,92 2.053.304,55

D. Verbindlichkeiten 3.212.528,13 2.059.279,11

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.520.693,59 1.282.413,75

2. sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern Euro 586.403,06 (i.Vj.: Euro 107,8 TSD)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Euro 86.573,42 (i.Vj.: Euro 192,9 TSD) 1.691.834,54 776.865,36

E. Rechnungsabgrenzungsposten 671.199,78 228.188,20

Bilanzsumme 38.984.313,58 31.384.278,53

Eventualverbindlichkeiten 43.417.332,00 18.815.097,00

AKTIVA 31.12.2004 31.12.2003
in Euro in Euro

A. Anlagevermögen 24.237.464,02 18.452.575,44

I. Immaterielle Vermögensgegenstände 522.627,01 748.651,76

1. Softwarelizenzen 522.627,01 748.651,76

II. Sachanlagen 2.122.288,87 2.866.206,69

1. Adaptierungen in fremden Gebäuden 1.287.062,33 1.803.221,42

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschäftsausstattung 835.226,54 1.062.985,27

III. Finanzanlagen 21.592.548,14 14.837.716,99

1. Beteiligungen 9.044.805,62 2.644.274,59

2. Wertpapiere des Anlagevermögens 12.547.742,52 12.193.442,40

B. Umlaufvermögen 14.135.130,55 12.597.070,65

I. Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände 10.177.019,71 6.674.447,23

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.058.145,93 1.530.002,85

2. Forderungen gegenüber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhältnis besteht 7.341.831,07 4.470.556,34

3. sonstige Forderungen und Vermögensgegenstände 777.042,71 673.888,04

II. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 3.958.110,84 5.922.623,42

C. Rechnungsabgrenzungsposten 611.719,01 334.632,44

Bilanzsumme 38.984.313,58 31.384.278,53

Eventualforderungen 43.417.332,00 18.815.097,00



PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE BUSINESS YEAR 2004

2004 2003
in EUR in EUR

1. Sales revenues 23,309,474.99 17,568,642.05

2. Other operating income

a) Income from the release of provisions 282,767.42 8,981.61

b) Other 2,845,979.96 2,221,016.68

3,128,747.38 2,229,998.29

3. Costs of services -34,928.69 -43,704.09

4. Personnel expenses

a) Salaries and wages -5,091,744.91 -4,755,415.15

b) Expenses for severance payments and contributions to -1,190,010.23 -68,444.30

employee retirement funds

c) Expenses for pensions -218,249.96 -68,507.78

d) Expenses for statutory social security contributions and 

payroll-related contributions -1,090,419.17 -1,033,699.65

e) Other social benefits -261,533.69 -234,121.86

-7,851,957.96 -6,160,188.74

5. Depreciation of intangible assets and fixed assets -1,115,216.25 -1,429,015.93

thereof nonscheduled depreciation 0.00 0.00

6. Other operating expenses

a) Taxes not reported under item 16 -40,627.17 -42,771.48

b) Other -11,859,521.77 -9,860,855.93

-11,900,148.94 -9,903,627.41

7. Subtotal of items 1 through 6 (operating result) 5,535,970.53 2,262,104.17

8. Income from investments 2,922,922.50 24,264.78

thereof affiliated companies 2,875,922.50 0.00

9. Income from other securities carried as financial assets 390,282.49 503,375.50

10. Other interest and similar income 89,225.40 103,366.47

11. Income from the disposal of financial assets 1,152.99 0.00

12. Expenses related to financial assets -780,000.00 -46,874.36

thereof depreciation -780,000.00 0.00

13. Interest expenses -40,028.54 -563,360.89

14. Subtotal of items 8 through 13 (financial result) 2,583,554.84 20,771.50

15. Profit or loss on ordinary business activities 8,119,525.37 2,282,875.67

16. Taxes on income and earnings -1,888,462.45 -449,526.47

17. Profit for the year before changes in reserves 6,231,062.92 1,833,349.20

18. Reversal of untaxed reserves 116,544.40 240,377.98

19. Allocation to revenue reserves -116,544.40 -240,377.98

20. Profit carryforward from the previous year 22,468.07 224,718.87

21. Net profit 6,253,530.99 2,058,068.07

Items have only been reported if a valuation was available.

Vienna, 25 February 2005

WIENER BÖRSE AG
Management Board

Michael Buhl (pers. signed)                          Stefan Zapotocky (pers. signed)



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR 2004

2004 2003
in Euro in Euro

1. Umsatzerlöse 23.309.474,99 17.568.642,05

2. Sonstige betriebliche Erträge 

a) Erträge aus der Auflösung von Rückstellungen 282.767,42 8.981,61

b) übrige 2.845.979,96 2.221.016,68

3.128.747,38 2.229.998,29

3. Aufwendungen für bezogene Leistungen -34.928,69 -43.704,09

4. Personalaufwand

a) Gehälter -5.091.744,91 -4.755.415,15

b) Aufwendungen für Abfertigungen und Leistungen

an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen -1.190.010,23 -68.444,30

c) Aufwendungen für Altersversorgung -218.249,96 -68.507,78

d) Aufwendungen für gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie 

vom Entgelt abhängige Abgaben und Pflichtbeiträge -1.090.419,17 -1.033.699,65

e) Sonstige Sozialaufwendungen -261.533,69 -234.121,86

-7.851.957,96 -6.160.188,74

5. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstände des

Anlagevermögens und Sachanlagen -1.115.216,25 -1.429.015,93

davon außerplanmäßige Abschreibungen 0,00 0,00

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 16 fallen -40.627,17 -42.771,48

b) übrige -11.859.521,77 -9.860.855,93

-11.900.148,94 -9.903.627,41

7. Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebsergebnis) 5.535.970,53 2.262.104,17

8. Erträge aus Beteiligungen 2.922.922,50 24.264,78

davon aus verbundenen Unternehmen 2.875.922,50 0,00

9. Erträge aus anderen Wertpapieren des Finanzanlagevermögens 390.282,49 503.375,50

10. Sonstige Zinsen und ähnliche Erträge 89.225,40 103.366,47

11. Erträge aus dem Abgang von Finanzanlagen 1.152,99 0,00

12. Aufwendungen aus Finanzanlagen -780.000,00 -46.874,36

davon Abschreibungen -780.000,00 0,00

13. Zinsenaufwendungen -40.028,54 -563.360,89

14. Zwischensumme aus Z 8 bis Z 13 (Finanzergebnis) 2.583.554,84 20.771,50

15. Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit 8.119.525,37 2.282.875,67

16. Steuern vom Einkommen -1.888.462,45 -449.526,47

17. Jahresüberschuss 6.231.062,92 1.833.349,20

18. Auflösung unversteuerter Rücklagen 116.544,40 240.377,98

19. Zuweisung zu Gewinnrücklagen -116.544,40 -240.377,98

20. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 22.468,07 224.718,87

21. Bilanzgewinn 6.253.530,99 2.058.068,07

Jahresabschlusspositionen sind nur insoweit angeführt, als dafür Wertansätze vorhanden sind.

Wien, am 25. Februar 2005

WIENER BÖRSE AG
Der Vorstand

e.h.  Dr. Michael Buhl                          e.h.  Dr. Stefan Zapotocky



CHANGES IN FIXED ASSETS

in EUR Acquisition value Additions Disposals Acquisition value
01-Jan-2004 31-Dec-2004

1. Intangible assets 6,230,077.13 77,436.69 637,032.76 5,670,481.06

Software licenses 6,230,077.13 77,436.69 637,032.76 5,670,481.06

2. Tangible assets 8,448,436.41 587,982.27 2,021,401.77 7,015,016.91

Adaptation work in buildings owned

by others 3,105,682.55 177,329.20 1,176,075.35 2,106,936.40

Fixtures, furniture and office equipment 5,342,753.86 410,653.07 845,326.42 4,908,080.51

3. Financial assets 19,605,181.23 10,583,518.16 3,048,687.01 27,140,012.38

Investments 6,459,598.40 7,229,531.03 49,000.00 13,640,129.43

Securities 13,145,582.83 3,353,987.13 2,999,687.01 13,499,882.95

Total 34,283,694.77 11,248,937.12 5,707,121.54 39,825,510.35

in EUR Depreciation Book value Book value Depreciation Depreciation
cumulative 31.12.2004 31.12.2003 scheduled 2004 unscheduled  2004

1. Intangible assets 5,147,854.05 522,627.01 748,651.76 295,322.26 0.00

Software licenses 5,147,854.05 522,627.01 748,651.76 295,322.26 0.00

2. Tangible assets 4,892,728.04 2,122,288.87 2,866,206.69 933,893.99 0.00

Adaptation work in buildings owned

by others 819,874.07 1,287,062.33 1,803,221.42 318,905.36 0.00

Fixtures, furniture and office equipment 4,072,853.97 835,226.54 1,062,985.27 614,988.63 0.00

3. Financial assets 5,547,464.24 21,592,548.14 14,837,716.99 0.00 780,000.00

Investments 4,595,323.81 9,044,805.62 2,644,274.59 0.00 780,000.00

Securities 952,140.43 12,547,742.52 12,193,442.40 0.00 0.00

Total 15,588,046.33 24,237,464.02 18,452,575.44 1,115,216.25 780,000.00

Use of provisions for depreciation of adaptation work in the business year 2004 -114,000.00

1,229,216.25



ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMÖGENS

Werte in EUR Anschaffungswert Zugänge Abgänge Anschaffungswert
01.01.2004 31.12.2004

1. Immaterielle Vermögensgegenstände 6.230.077,13 77.436,69 637.032,76 5.670.481,06

Softwarelizenzen 6.230.077,13 77.436,69 637.032,76 5.670.481,06

2. Sachanlagen 8.448.436,41 587.982,27 2.021.401,77 7.015.016,91

Adaptierungen in fremden Gebäuden 3.105.682,55 177.329,20 1.176.075,35 2.106.936,40

andere Anlagen, Betriebs- und

Geschäftsausstattung 5.342.753,86 410.653,07 845.326,42 4.908.080,51

3. Finanzanlagen 19.605.181,23 10.583.518,16 3.048.687,01 27.140.012,38

Beteiligungen 6.459.598,40 7.229.531,03 49.000,00 13.640.129,43

Wertpapiere des Anlagevermögens 13.145.582,83 3.353.987,13 2.999.687,01 13.499.882,95

Gesamt 34.283.694,77 11.248.937,12 5.707.121,54 39.825.510,35

Werte in EUR Abschreibungen Buchwert Buchwert Abschreibungen Abschreibungen
kumuliert 31.12.2004 31.12.2003 planmäßig 2004 außerplm. 2004

1. Immaterielle Vermögensgegenstände 5.147.854,05 522.627,01 748.651,76 295.322,26 0,00

Softwarelizenzen 5.147.854,05 522.627,01 748.651,76 295.322,26 0,00

2. Sachanlagen 4.892.728,04 2.122.288,87 2.866.206,69 933.893,99 0,00

Adaptierungen in fremden Gebäuden 819.874,07 1.287.062,33 1.803.221,42 318.905,36 0,00

andere Anlagen, Betriebs- und

Geschäftsausstattung 4.072.853,97 835.226,54 1.062.985,27 614.988,63 0,00

3. Finanzanlagen 5.547.464,24 21.592.548,14 14.837.716,99 0,00 780.000,00

Beteiligungen 4.595.323,81 9.044.805,62 2.644.274,59 0,00 780.000,00

Wertpapiere des Anlagevermögens 952.140,43 12.547.742,52 12.193.442,40 0,00 0,00

Gesamt 15.588.046,33 24.237.464,02 18.452.575,44 1.115.216,25 780.000,00

Verwendung der Rückstellung für die Abschreibung des Geschäftsjahres 2004 für die Umbauten -114.000,00

1.229.216,25



ALLGEMEINE ERLÄUTERUNGEN
GENERAL EXPLANATIONS

Der vorliegende Jahresabschluss umfasst alle Geschäftsfälle der Wiener Börse AG vom 1.1. – 31.12.2004.
These financial statements cover all business activities of Wiener Börse AG for the period 1 January through 31 December 2004.



BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

ACCOUNTING 
AND VALUATION POLICIES

Allgemeines 
Der vorliegende Jahresabschluss zum
31.12.2004 wurde entsprechend den
Bestimmungen des HGB erstellt.
Der Erstellung des Jahresabschlusses
lagen die Grundsätze ordnungsmäßiger
Buchführung und Bilanzierung und das
Ziel, ein möglichst getreues Bild der
Vermögens-, Finanz- und Ertragslage zu
vermitteln, zugrunde. Weiters wurden die
Prinzipien des Going Concern, der
Vorsicht, der imparitätischen Realisation,
der Einzelbewertung, der Vollständigkeit
und der Willkürfreiheit angewandt.

Anlagevermögen
Die Gegenstände des immateriellen An-
lagevermögens und Sachanlagever-
mögens werden zu Anschaffungskosten
einschließlich Anschaffungsnebenkosten,
vermindert um lineare planmäßige Ab-
schreibungen, bewertet. Dabei wird eine
betriebsgewöhnliche Nutzungsdauer von 5
bis 10 Jahren zugrunde gelegt.
Geringwertige Vermögensgegenstände
werden grundsätzlich im Jahr der
Anschaffung voll abgeschrieben und als
Zu- und Abgang erfasst.
Die Beteiligungen werden zu Anschaf-
fungskosten bewertet.
Für die Bewertung der Wertpapiere des
Anlagevermögens wird das strenge
Niederstwertprinzip angewandt.
Außerplanmäßige Abschreibungen werden
vorgenommen, wenn voraussichtlich dau-
ernde Wertminderungen eingetreten sind
oder wenn der zum Abschlussstichtag bei-
zulegende Wert niedriger ist als der
Buchwert.

Umlaufvermögen
Forderungen und sonstige Vermögens-
gegenstände sind zum Nennwert bewertet,
soweit nicht im Fall erkennbarer
Einzelrisiken der niedrigere beizulegende

Wert angesetzt wird. Bankguthaben in US-
Dollar wurden mittels Kurssicherungs-
geschäft gegen Währungsschwan-
kungen abgesichert.

Rückstellungen
Die Rückstellungen für Abfertigungen
werden nach finanzmathematischen
Grundsätzen unter Anwendung eines
Rechnungszinssatzes von 4 %
berechnet. Das der Berechnung
zugrunde liegende Pensionsein-
trittsalter liegt für Männer bei 65
Jahren und für Frauen bei 60
Jahren.
Die sonstigen Rückstellungen
werden in Höhe der voraussicht-
lichen Inanspruchnahme gebil-
det. Sie berücksichtigen alle
erkennbaren Risiken und der
Höhe nach noch nicht festste-
hende Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind
mit ihrem Rückzahlungs-
betrag unter Bedacht-
nahme auf den Grund-
satz der Vorsicht ange-
setzt.

Fremdwährungen
Als Grundlage für die
Umrechnung von For-
derungen wird unter
Beachtung des stren-
gen Niederstwert-
prinzips grundsätz-
lich der Devisen-
geldkurs, für Ver-
bindlichkeiten der
Devisenbriefkurs
zum Bilanz-
stichtag heran-
gezogen. 

General
The financial
statements for
the year ended
on 31 December
2004 have been
prepared according
to the relevant pro-
visions of the
Austrian Commercial
Code.
The financial state-
ments present a true
and fair view of the
company's assets, liabil-
ities, financial position
and profit or loss in con-
formity with generally
accepted accounting prin-
ciples in Austria. Further-
more, the principles of a
going concern value, con-
servatism, unequal treatment
of realized gains and losses,
separate valuation of assets
and liabilities items, complete-
ness and freedom from arbi-
trariness have been applied.

Fixed assets
The items reported under intangi-
ble fixed and tangible assets have
been valued at cost of acquisition
taking account of any related addi-
tional charges, less scheduled
straight-line depreciation. A reason-
able usable life of five to ten years has
been assumed.
Low-value assets have been generally
fully written off in the year of acquisition
and reported under additions and dis-
posals in the table of changes in fixed
assets.
Investments have been reported at 

cost of acquisition. For the valuation of
securities held as fixed assets, the strict
lower of cost principle has been applied.
If permanent impairment is considered
probable or if the fair value on the balance
sheet cut-off date is lower than the book
value, the item has been written off under
unscheduled depreciation.

Current assets
Receivables and other assets have been
valued at nominal value unless a lower fair
value was applicable in cases of recogniz-
able individual risk. Credit balances in bank
accounts held in US dollars have been
hedged against currency fluctuations
through currency hedging deals.

Provisions
Provisions for severance payments have
been computed according to the principles
of financial mathematics based on a 4%
discount rate. The retirement age assumed
for the calculations is 65 years for men and
60 years for women.
Other provisions have been made in
amounts sufficient to cover projected future
claims. These take account of all recogniz-
able risks and liabilities for which exact
amounts are not known.

Liabilities
Liabilities have been valued at their repay-
ment amounts applying the principle of
conservatism.

Foreign currency
The basis used for the conversion of
receivables is the foreign exchange buy
rate taking into account the strict lower of
cost principle, and for liabilities, the foreign
exchange sell rate applicable as of the bal-
ance sheet cut-off date.



NOTES TO THE ITEMS ON THE ASSETS SIDE OF THE BALANCE SHEET

Intangible assets
The items reported under intangible
assets consist mainly of software licenses
for the exchange’s derivatives market
clearing system and office communica-
tions software.

Tangible assets
Tangible assets comprise mainly IT equip-
ment for the operation of the exchange
and investment costs for the adaptation
of rented office space. Furthermore, this
item includes the office communications
system, office furnishings and the securi-
ty system.

Investments
Wiener Börse AG owns a share of 14% in
the Budapest Stock Exchange, which
has its registered office in Budapest. The
Budapest Stock Exchange reported a
preliminary profit for the business year
2003 of EUR 512,000. The preliminary
figure for shareholders’ equity was EUR
17,682,000 as of 31 December 2003.
Wiener Börse AG owns 50% in NEWEX
KapitalmarktberatungsgmbH, which has
its registered office in Vienna. NEWEX
KapitalmarktberatungsgmbH reported a
profit for the business year 2004 of EUR
2,888,468.36. Shareholders’ equity was
EUR 3,911,780.32 as of 31 December
2004.
Furthermore, Wiener Börse AG holds a
32.26% stake in EXAA AG, which has its
registered office in Graz. EXAA reported a
preliminary loss for the business year
2003 of EUR –440,589.69. The prelimi-
nary figure for shareholders’ equity was
EUR 734,239.06 as of 31 December
2003.
Furthermore, Wiener Börse AG holds a
45% stake in X-Trade Management
Consulting GmbH, which has its regis-
tered office in Graz. X-Trade Management

Consulting GmbH reported a loss for the
business year 2003 of EUR -191,374.60.
Shareholders’ equity was EUR
555,620.13 as of 31 December 2003.
Furthermore, Wiener Börse AG owns a
10% stake in APCS Power Clearing und
Settlement AG. APCS reported a profit
for the business year 2003 of EUR
776,331.43. Shareholders equity was
EUR 3,565,993.47 as of 31 December
2003.
Wiener Börse AG also owns a 50% stake
in CCP Austria Abwicklungsstelle für
Börsengeschäfte GmbH (CCP .A). CCP.A
reported a preliminary loss for the busi-
ness year 2004 of EUR -3,331.57. The
preliminary figure for shareholders’ equity
was EUR 14,168.43 as of 31 December
2004.

Accounts receivable
Under the item “Other receivables” an
amount of EUR 354,662.96 (2003:
370,000) for interest deferral is reported.
The receivables from companies in which
Wiener Börse AG has an investment
include a loan to NEWEX Kapital-
marktberatungsgmbH amounting to EUR
4,445,314.26 (2003: EUR 4,445,000);
further receivables from investment
income (from NEWEX EUR 2,875,922.50)
and trade receivables of EUR 20,594.31
from EXAA (2003: EUR 20,000). Of the
receivables, an amount of EUR
4,445,314.26 has a remaining life of more

than one year. The receivables refer to
services for which payment is received
only after the balance sheet cut-off date.
Receivables from companies in which
Wiener Börse AG has an investment refer
mainly to business service contracts with
EXAA AG.

Deferred taxes
The amount reported pursuant to Article
198 (10) Austrian Commercial Code is
EUR 0.7 million (2003: EUR 0.8 million).

Financial instruments
The item credit balances with banks
reports a foreign exchange forward con-
tract used to cover the currency risk of
credit balances in bank accounts held in
US dollars. The forward contract was
exercised at the agreed-on forward rate.
A nominal amount of USD 1,134,000.00
is hedged at a forward rate of 1.3339 as
at 16 June 2005 (cut-off date: 1.3712).
The reported book value is thus EUR
850,138.69 as of 31 December 2004. 

NOTES TO THE ITEMS ON THE LIABILITIES
SIDE OF THE BALANCE SHEET
Share capital
The share capital of the company is
unchanged at EUR 5,089,000. It consists
of 700,000 shares. 

Provisions
Other provisions include staff-related pro-
visions and provisions for general market
risks.

Liabilities
A total of EUR 1,000 of the liabilities from
trade receivables has a remaining life of
more than one year. The remaining liabili-
ties have a remaining life of up to one
year. 

Contingent liabilities
Contingent liabilities in an amount of EUR
43,417,332 represent the counterparty
risk (margins) on the balance sheet cut-
off date arising from the legal status of the
company as a contractual partner for
options and financial futures transactions
concluded through the exchange.
These liabilities of the company are
matched by collateral deposited by the
clearing participants in an amount of EUR
74,194,045. The company’s right of
recourse against clearing participants has
been reported under contingent claims.



ERLÄUTERUNGEN ZU DEN AKTIVPOSTEN DER BILANZ

Immaterielle Vermögensgegenstände
Als immaterielle Vermögensgegenstände
wurden überwiegend Softwarelizenzen
für das Börseabwicklungssystem des
Derivativmarktes ausgewiesen sowie
Bürokommunikationssoftware.

Sachanlagen
Die Sachanlagen beinhalten im
Wesentlichen die EDV-Ausstattung für
den Börsebetrieb und Adaptierungs-
investitionen für die gemieteten Büro-
räumlichkeiten. Weiters umfasst die
Position das Bürokommunikations-
system, Büroeinrichtung und Security-
investitionen.

Beteiligungen
Die Wiener Börse AG ist zu 14% an der
Börse Budapest mit Sitz in Budapest
beteiligt. Die Börse Budapest erzielte im
Geschäftsjahr 2003 einen vorläufigen
Jahresüberschuss iHv TEUR 512. Das
vorläufige Eigenkapital per 31.12.2003
beträgt TEUR 17.682.
Die Wiener Börse AG ist zu 50% an der
NEWEX KapitalmarktberatungsgmbH mit
Sitz in Wien beteiligt. Die NEWEX

KapitalmarktberatungsgmbH erzielte im
Geschäftsjahr 2004 einen Jahres-
überschuss iHv EUR 2,888.468,36. Das
Eigenkapital per 31.12.2004 beträgt EUR
3,911.780,32.
Weiters ist die Wiener Börse AG zu
32,26% an der EXAA AG mit Sitz in Graz
beteiligt. Die EXAA erzielte im Geschäfts-
jahr 2003 einen vorläufigen Jahresfehl-
betrag von EUR -440.589,69. Das vor-
läufige Eigenkapital per 31.12.2003
beträgt EUR 734.239,06.
Daneben ist die Wiener Börse AG zu 45%
an der X-Trade Management Consulting
GmbH mit Sitz in Graz beteiligt. Die X-
Trade Management Consulting GmbH
erzielte im Geschäftsjahr 2003 einen
Jahresfehlbetrag von EUR -191.374,60.
Das Eigenkapital per 31.12.2003 beträgt
EUR 555.620,13.
Ferner ist die Wiener Börse AG an der
APCS Power Clearing and Settlement AG
zu 10% beteiligt. Die APCS erzielte im
Geschäftsjahr 2003 einen Jahresüber-
schuss von EUR 776.331,43. Das
Eigenkapital per 31.12.2003 beträgt EUR
3.565.993,47.
Darüber hinaus ist die Wiener Börse AG

an der CCP Austria Abwicklungsstelle
für Börsengeschäfte GmbH (CCP .A) zu
50% beteiligt. Die CCP .A erzielte im
Geschäftsjahr 2004 einen vorläufigen
Jahresfehlbetrag von EUR -3.331,57.
Das vorläufige Eigenkapital per
31.12.2004 beträgt EUR 14.168,43.

Forderungen
Die sonstigen Forderungen enthalten im
Wesentlichen Forderungen aus Zinsab-
grenzungen in Höhe von EUR
354.662,96 (i. Vj.: EUR 370 TSD). Die
Forderungen gegenüber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhältnis
besteht, umfassen ein Darlehen an die
NEWEX KapitalmarktberatungsgmbH in
Höhe von EUR 4.445.314,26 (i. Vj.:
EUR 4.445 TSD), sowie eine Forderung
aus Beteiligungserträgen (gegenüber
NEWEX in Höhe von EUR
2.875.922,50) und Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Höhe
von EUR 20.594,31 gegenüber EXAA (i.
Vj.: EUR 20 TSD). Von den Forderungen
weisen EUR 4.445.314,26 eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
auf. Die Forderungen betreffen
Leistungen, deren Zahlungseingang
erst nach dem Bilanzstichtag erfolgt.
Die Forderungen gegenüber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhältnis besteht, resultieren im
Wesentlichen aus Geschäftsbesorg-
ungsverträgen mit der EXAA AG.

Latente Steuern
Der gemäß § 198 (10) HGB aktivierbare
Betrag beträgt EUR 0,7 Mio. (i.Vj.: EUR
0,8 Mio.).

Finanzinstrumente
Unter dem Posten Guthaben bei
Kreditinstituten ist ein Devisenter-
mingeschäft zur Abdeckung des
Währungsrisikos der Bankguthaben in
US-Dollar ausgewiesen. Die Einlösung
des Termingeschäftes erfolgt zum ver-
einbarten Terminkurs. Abgesichert wird
ein Nominalbetrag in US-Dollar in Höhe
von 1.134.000,00 zu einem Terminkurs
zum 16.6.2005 von 1,3339 (Stichtag:
1,3712). Der ausgewiesene Buchwert
zum 31.12.2004 beläuft sich daher auf
EUR 850.138,69.

ERLÄUTERUNGEN ZU DEN PASSIVPOSTEN
DER BILANZ

Grundkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft
beträgt unverändert EUR 5.089.000. Es
setzt sich aus 700.000 Stückaktien
zusammen. 

Rückstellungen
Die sonstigen Rückstellungen umfassen
vor allem sonstige personalbezogene
Rückstellungen und Rückstellungen für
allgemeine Marktrisiken.

Verbindlichkeiten
Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen haben EUR 1 TSD eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Die

restlichen Verbindlichkeiten haben eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. 

Eventualverbindlichkeiten
Die Eventualverbindlichkeiten in Höhe
von EUR 43.417.332,- stellen das zum
Bilanzstichtag bestehende Erfüllungs-
risiko (Margins) aus der rechtlichen
Stellung der Gesellschaft als Vertrags-
partner beim Abschluss der Termin-
marktkontrakte dar.
Diesen Verpflichtungen des Unter-
nehmens stehen Sicherheitsleistungen
der Clearingteilnehmer in Höhe von EUR
74.194.045,- gegenüber. Der Regress-
anspruch der Gesellschaft gegenüber
den Clearingteilnehmern ist als Eventual-
forderung ausgewiesen.



Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die übrigen sonstigen betrieblichen
Aufwendungen beinhalten hauptsächlich
Aufwendungen für den Börsebetrieb,
Marketing und Werbung, Kuratorium für
den österreichischen Kapitalmarkt, Con-
sultingprojekte, Beratung, Mieten,
Raumkosten, Büromaterial, Telekom-
munikation, Beratungsprojekte, Mit-
gliedsbeiträge, drohende Verluste,
Buchwert abgegangener Anlagen sowie
weiterverrechnete Aufwendungen.

Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingverträgen
Aus bestehenden Miet- und Leasing-
verträgen resultieren Verpflichtungen von
EUR 696.710,- (i. Vj.: EUR 790 TSD) für
2005 und EUR 3.424.834,- (i.Vj.: EUR
3.914 TSD) für den Zeitraum 2005 bis
2009.

Steuern vom Einkommen
Als Steuern vom Einkommen wird die
Körperschaftsteuer ausgewiesen. 

ERLÄUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

NOTES TO THE
PROFIT AND LOSS
ACCOUNT

Umsatzerlöse
Die Umsatzerlöse von insgesamt EUR
23,3 Mio. (i. Vj.: EUR 17,6 Mio.) setzen
sich aus Transaktionserlösen Kassamarkt
in der Höhe von EUR 13,2 Mio. (i. Vj.:
EUR 6,7 Mio.), Transaktionserlösen
Derivativmarkt in der Höhe von EUR 3,4
Mio. (i. Vj.: EUR 1,9 Mio.), aus Daten-
verkauf iHv EUR 4,0 Mio. (i. Vj.: EUR 6,4
Mio.), aus Benutzungsgebühren im
Kassamarkt in der Höhe von EUR 2,1
Mio. (i. Vj.: EUR 2,3 Mio.) sowie aus
Geschäftsgebühren Derivativmarkt in der
Höhe von EUR 0,6 Mio. (i. Vj.: EUR 0,4
Mio.) zusammen.
Der Anteil der ausländischen Umsatz-
erlöse beträgt EUR 4,0 Mio. (i. Vj.: EUR
6,1 Mio.).

Sonstige betriebliche Erträge
Die übrigen sonstigen betrieblichen Er-
träge umfassen im Wesentlichen Erträge
aus dem Kuratorium für den österreichi-
schen Kapitalmarkt, aus Consulting-
projekten, aus Brokernet, Übernahme-
kommission, Auflösung von Rückstell-
ungen und aus Weiterverrechnungen.

Aufwendungen für bezogene
Leistungen
Die Aufwendungen für bezogene
Leistungen beinhalten Honorare der
Sekretäre des Schiedsgerichtes.

Sales revenues
Sales revenues totaling EUR 23.3 million
(2003: EUR 17.6 million) break down into
transaction revenues from cash market
transactions of EUR 13.2 million (2003:
EUR 6.7 million), transaction revenues
from derivatives market transactions of
EUR 3.4 million (2003: EUR 1.9 million),
sales revenues from data vending of EUR
4.0 million (2003: EUR 6.4 million), sales
revenues from cash market participation
fees of EUR 2.1 million (2003: 2.3 million),
as well as sales revenues from derivatives
market participation fees of EUR 0.6 mil-
lion (2003: 0.4 million).
The share of foreign sales revenues
amounts to EUR 4.0 million (2003: EUR
6.1 million).

Other operating revenues
Other operating revenues comprise main-
ly income from the Committee for the
Austrian Capital Market, consultancy
projects, Brokernet, the Takeover
Commission, the reversal of provisions
and amounts invoiced to third parties.

Costs of services
Costs of services include fees of the sec-
retaries of the Court of Arbitration.

Other operating expenses
Other operating expenses include mainly
outlays for the operation of the stock
exchange, marketing and advertising,
Committee for the Austrian Capital
Market, consultancy projects, consulting
services, rental and office space costs,
office supplies, telecommunication costs,
membership fees, potential losses, book
value of written off fixed assets as well as
expenses netted against third parties.

Liabilities related to rental and leasing
contracts
Liabilities related to rental and leasing
contracts amount to a total of EUR
696,710 (2003: EUR 790,000) for 2005
and EUR 3,424,834 (2003: EUR
3,914,000) for the period 2005 through
2009.

Taxes on income
Corporation tax is reported under taxes
on income. 



Übrige betriebliche Aufwendungen 2004 2003
EUR in TSD

Börsebetrieb 5.668 4.187

Marketing und Werbung 1.496 1.382

Mieten, Leasing und Raumaufwand 827 949

Kuratorium für den österreichischen Kapitalmarkt 624 720

Beratung 481 481

Beratungsprojekte 773 443

Buchwertabgang 406 16

weiterverrechnete Aufwendungen 229 243

Drohende Verluste aus Marktrisiken 250 791

Mitgliedsbeiträge 132 128

Büromaterial & Telekommunikation 135 123

Verschiedene andere Aufwendungen 590 441

11.900 9.904

Other operating expenses 2004 2003
in EUR ‘000

Operation of the stock exchange 5,668 4,187

Marketing and advertising 1,496 1,382

Rents, leasing and office space costs 827 949

Committee for the Austrian Capital Market 624 720

Consulting services 481 481

Consultancy projects 773 443

Book value of written off fixed assets 406 16

Expenses invoiced to third parties 229 243

Potential losses arising from market risks 250 791

Membership fees 132 128

Office supplies & telecommunication 135 123

Other expenses 590 441

11,900 9,904



UNTAXED RESERVES – 
INVESTMENT ALLOWANCE PURSUANT TO ART. 10 INCOME TAX ACT

PROVISIONS 2004

in EUR 01.01.2004 Allocations Reversals 31.12.2004

2000 116,544.40 0.00 116,544.40 0.00

116,544.40 0.00 116,544.40 0.00

in EUR 01.01.2004 Allocations Use Reversals 31.12.2004

Provisions for severance payments 621,876.00 36,199.48 62,355.48 0.00 595,720.00

Corporation tax 272,066.82 1,884,496.98 253,923.54 18,143.28 1,884,496.98

Other payroll-related provisions 983,847.45 653,226.24 464,845.00 0.00 1,172,228.69

Provisions for capital goods & adaptation work 0.00 11,400.00 0.00 0.00 11,400.00

Provisions for invoices not yet received 55,917.76 344,606.76 72,663.21 5,210.00 322,651.31

Provisions for market and investment risks 791,000.00 295,600.00 270,000.00 271,000.00 545,600.00

Other provisions 222,539.34 60,314.00 52,834.00 6,557.42 223,461.92

2,947,247.37 3,285,843.46 1,176,621.23 300,910.70 4,755,558.90



RÜCKSTELLUNGEN 2004

UNVERSTEUERTE RÜCKLAGEN – INVESTITIONSFREIBETRAG GEMÄß § 10 ESTG

Werte in EUR 01.01.2004 Zuführung Auflösung 31.12.2004

2000 116.544,40 0,00 116.544,40 0,00

116.544,40 0,00 116.544,40 0,00

Werte in EUR 01.01.2004 Zuführung Verwendung Auflösung 31.12.2004

Rückstellungen für Abfertigungen 621.876,00 36.199,48 62.355,48 0,00 595.720,00

Körperschaftsteuer 272.066,82 1.884.496,98 253.923,54 18.143,28 1.884.496,98

Sonstige personalbezogene Rückstellung 983.847,45 653.226,24 464.845,00 0,00 1.172.228,69

Rückstellung für Investitionen & Umbau 0,00 11.400,00 0,00 0,00 11.400,00

Rückstellungen für n.n. erhaltene Eingangsrechnungen 55.917,76 344.606,76 72.663,21 5.210,00 322.651,31

Rückstellungen für Markt- und Beteiligungsrisiken 791.000,00 295.600,00 270.000,00 271.000,00 545.600,00

Andere Rückstellungen 222.539,34 60.314,00 52.834,00 6.557,42 223.461,92

2.947.247,37 3.285.843,46 1.176.621,23 300.910,70 4.755.558,90



EXECUTIVE BODIES AND EMPLOYEES

Staff
On average, 79 persons (2003: 77) were
employed in the business year 2004. At
the end of the year 2004, the number of
persons employed by Wiener Börse AG
was 81 (2003: 80).

In the business year 2004, the remunera-
tion of Dr. Obersteiner amounted to EUR
265,615.30 and the remuneration of Dr.
Zapotocky to EUR 288,298.09. The vari-
able remuneration components for Dr.
Obersteiner totaled EUR 60,000.00 and
for Dr. Zapotocky EUR 80,000.00.

Supervisory Board

Shareholders’ representatives on
the Supervisory Board
Friedrich Kadrnoska
Chairman of the Supervisory Board
Former Deputy Director and Member of
the Management Board of Bank Austria
Creditanstalt AG, Vienna

Rudolf Gruber
Vice-Chairman
CEO and Member of the Management
Board of EVN AG, Maria Enzersdorf

Johannes Attems
Director and Member of the Management
Board of Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, Vienna

Christian Büttner
Director and Member of the Management
Board of Bank für Arbeit und Wirtschaft
Aktiengesellschaft, Vienna

Franz Hochstrasser
Director and Member of the Management
Board of Erste Bank der oesterreichis-
chen Sparkassen AG, Vienna

Brigitte Juen
Head of Corporate Internet Audit at OMV
AG, Vienna

Thomas Kleibl
Director and Member of the Management
Board of Austrian Airlines Österreichische
Luftverkehrs-AG, Vienna
(since 3 June 2004)

Manfred Kunert
Director and Member of the Management
Board of Österreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft, Vienna

Claus Raidl
CEO and Member of the Management
Board of BÖHLER UDDEHOLM Aktien-
gesellschaft, Vienna

Erhard Schaschl
Chairman of the Supervisory Board of
Österreichische Elektrizitätswirtschafts
AG, Vienna

Vagn Sörensen
CEO and Member of the Management
Board of Austrian Airlines Österreichische
Luftverkehrs Aktiengesellschaft, Vienna
(until 3 June 2004)

Kurt Stiassny
CEO and Member of the Management
Board of Unternehmens Invest Aktien-
gesellschaft, Vienna

Karl Stoss
Director and Member of the Management
Board of Raiffeisen Zentralbank Österre-
ich AG, Vienna
(until 3 June 2004)

Gerhard Vogt
CEO and Member of the Management
Board of Raiffeisen Centrobank AG,
Vienna(since 3 June 2004)

Works council representatives:
Franz Glatzer
Gerhard Kollmann
Claudia Röthy
Gerhard Schwediauer
Margit Scozzari

Stock Exchange Commissioner for
Wiener Börse in its function as a
securities exchange:
Alexander Gancz
Director, Financial Market Authority until
30 November 2003
(until 1 August 2004)

Peter Baran
Director, Federal Ministry of Finance
(since 1 August 2004)

Deputy Stock Exchange
Commissioner for Wiener Börse in
its function as a securities
exchange:
Doris Radl
Director, Financial Market Authority
(until 1 August 2004)

Peter Maerschalk
Public official, Federal Ministry of Finance

Erich Schaffer
Director, Financial Market Authority
(since 1 August 2004)

Stock Exchange Commissioner for
Wiener Börse in its function as a
general commodity exchange:
Dietrich Benda
Director at the Federal Ministry for
Economic Affairs and Labor
(until 1 August 2004)

Georg Konetzky
Senior Director, Federal Ministry for
Economic Affairs and Labor
(since 1 August 2004)

Deputy Stock Exchange
Commissioner for Wiener Börse in
its function as a general commodi-
ty exchange:
Michael Sachs
Director, Federal Procurement Office

Management Board
Michael Buhl
(since 1 January 2005)

Erich Obersteiner
(until 31 December 2004)

Stefan Zapotocky



ORGANE UND MITARBEITER

Mitarbeiter
Im Geschäftsjahr 2004 waren durch-
schnittlich 79 (i. Vj.: 77) MitarbeiterInnen
beschäftigt. Zum Jahresultimo betrug der
Mitarbeiterstand der Wiener Börse AG 81
(i. Vj.: 80) Personen.

Im Geschäftsjahr 2004 betrugen die
Bezüge für Dr. Obersteiner 265.615,30
EUR und für Dr. Zapotocky 288.298,09
EUR. Die darin enthaltenen variablen
Gehaltsbestandteile betrugen für 
Dr. Obersteiner 60.000,00 EUR und für
Dr. Zapotocky 80.000,00 EUR.

AUFSICHTSRAT

Kapitalvertreter im Aufsichtsrat
Mag. Friedrich Kadrnoska
Vorsitzender des Aufsichtsrates
Ehemaliger Generaldirektor-Stellvertreter
und Mitglied des Vorstandes der Bank
Austria Aktiengesellschaft, Wien

Dr. Rudolf Gruber
Stellvertreter des Vorsitzenden
Generaldirektor und Mitglied des Vor-
standes der EVN AG, Maria Enzersdorf

Mag. Dr. Johannes Attems
Direktor und Mitglied des Vorstandes der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Wien

MMag. Dr. Christian Büttner
Direktor und Mitglied des Vorstandes der
Bank für Arbeit und Wirtschaft Aktien-
gesellschaft, Wien

Dr. Franz Hochstrasser
Direktor und Mitglied des Vorstandes der
Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, Wien

Mag. Brigitte Juen
Leiterin Corporate Internal Audit der OMV
AG, Wien

Mag. Thomas Kleibl
Direktor und Mitglied des Vorstandes der
Austrian Airlines Österreichische Luft-
verkehrs-AG, Wien
(seit 3.6.2004)

Manfred Kunert
Direktor und Mitglied des Vorstandes der
Österreichische Volksbanken-Aktien-
gesellschaft, Wien

Dkfm. Dr. Claus Raidl
Generaldirektor und Mitglied des Vor-
standes der BÖHLER UDDEHOLM
Aktiengesellschaft, Wien

DDr. Erhard Schaschl
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Österreichische Elektrizitätswirtschafts-
AG, Wien

Vagn Sörensen
Generaldirektor und Mitglied des Vor-
standes der Austrian Airlines Österreichi-
sche Luftverkehrs-Aktiengesellschaft, Wien
(bis 3.6.2004)

Mag. Kurt Stiassny
Generaldirektor und Mitglied des
Vorstandes der Unternehmens Invest
Aktiengesellschaft, Wien

Dr. Karl Stoss
Direktor und Mitglied des Vorstandes der
Raiffeisen Zentralbank Österreich AG,
Wien
(bis 3.6.2004)

Dkfm. Dr. Gerhard Vogt
Generaldirektor und Mitglied des Vor-
standes der Raiffeisen Centrobank AG,
Wien
(seit 3.6.2004)

Vom Betriebsrat entsandt:
Ing. Franz Glatzer
Mag. Gerhard Kollmann
Claudia Röthy
Gerhard Schwediauer
Margit Scozzari

Börsekommissär bei der Wiener
Börse als Wertpapierbörse:
Dr. Alexander Gancz
Ministerialrat, Finanzmarktaufsichtsbe-
hörde bis 30.11.2003
(bis 01.08.2004)

Dr. Peter Baran
Ministerialrat, Bundesministerium für
Finanzen
(seit 01.08.2004)

Börsekommissär-Stellvertreter bei
der Wiener Börse als
Wertpapierbörse:
Mag. Doris Radl
Ministerialrätin, Finanzmarktaufsichts-
behörde
(bis 01.08.2004)

Mag. Peter Maerschalk
Beamter im Bundesministerium für
Finanzen

Dr. Erich Schaffer
Ministerialrat, Finanzmarktaufsichtsbe-
hörde
(seit 01.08.2004)

Börsekommissär bei der Wiener
Börse als allgemeine Warenbörse:
Dr. Dietrich Benda
Ministerialrat im Bundesministerium für
Wirtschaft und Arbeit
(bis 01.08.2004)

Mag. Georg Konetzky
Oberrat, Bundesministerium für Wirt-
schaft und Arbeit
(seit 01.08.2004)

Börsekommissär-Stellvertreter bei
der Wiener Börse als allgemeine
Warenbörse:
Mag. Dr. Michael Sachs
Ministerialrat, Bundesvergabeamt

Vorstand
Dr. Michael Buhl
(seit 1.1.2005)

Dr. Erich Obersteiner
(bis 31.12.2004)

Dr. Stefan Zapotocky



Aktionär / Shareholder Stück / No. of shares %

Bank Austria Creditanstalt AG, Wien 81.989 11,71

Unternehmens Invest Aktiengesellschaft, Wien 72.900 10,41

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Wien 66.092 9,44

Raiffeisen Zentralbank Österreich Aktiengesellschaft, Wien 42.745 6,11

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien 40.994 5,86

Generali Holding Vienna AG, Wien 28.000 4,00

Wienerberger Baustoffindustrie Aktiengesellschaft, Wien 24.500 3,50

Bank für Arbeit und Wirtschaft Aktiengesellschaft, Wien 21.000 3,00

AUA Beteiligungen Gesellschaft mbH, Wien 20.400 2,91

BÖHLER-UDDEHOLM Aktiengesellschaft, Wien 20.400 2,91

UNIQA Versicherungen AG, Wien 17.500 2,50

OMV Aktiengesellschaft, Wien 15.000 2,14

EVN AG, Maria Enzersdorf 14.000 2,00

Flughafen Wien Aktiengesellschaft, Wien 14.000 2,00

Mayr-Melnhof Karton Aktiengesellschaft, Wien 14.000 2,00

Österreichische Elektrizitätswirtschafts-Aktiengesellschaft, Wien 14.000 2,00

RHI AG, Wien 14.000 2,00

Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien 14.000 2,00

VA Technologie Aktiengesellschaft, Linz 14.000 2,00

VOEST-ALPINE STAHL Aktiengesellschaft, Linz 14.000 2,00

Österreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien 8.750 1,25

BWT Aktiengesellschaft, Mondsee 7.000 1,00

IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGEN AKTIENGESELLSCHAFT, Wien 7.000 1,00

Bankhaus Schelhammer & Schattera AG, Wien 6.766 0,97

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft mbH, Wien 5.423 0,77

Steiermärkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft, Graz 5.062 0,72

Salzburger Sparkasse Bank AG, Salzburg 4.900 0,70

Burgenland Holding Aktiengesellschaft, Eisenstadt 3.700 0,53

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Innsbruck 3.615 0,52

Bank für Kärnten und Steiermark AG, Klagenfurt 3.500 0,50

Bank für Tirol und Vorarlberg AG, Innsbruck 3.500 0,50

CONSTANTIA-ISO Aktiengesellschaft, Wien 3.500 0,50

CONSTANTIA PRIVATBANK AG, Wien 3.500 0,50

CONSTANTIA-VERPACKUNGEN Aktiengesellschaft, Wien 3.500 0,50

LINZ TEXTIL HOLDING AKTIEN-GESELLSCHAFT, Linz 3.500 0,50

AKTIONÄRS-
VERZEICHNIS

LIST OF 
SHAREHOLDERS

Stand: 31. Dezember 2004
As of 31 December 2004



Aktionär / Shareholder Stück / No. of shares %

Miba Aktiengesellschaft, Laakirchen 3.500 0,50

Oberbank AG, Linz 3.500 0,50

Raiffeisenlandesbank Burgenland Waren- und 

Revisionsverband regGenmbH, Eisenstadt 3.500 0,50

Raiffeisenlandesbank Kärnten – Rechenzentrum und 

Revisionsverband, regGenmbH, Klagenfurt 3.500 0,50

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDERÖSTERREICH-WIEN AG, Wien 3.500 0,50

RAIFFEISENLANDESBANK OBERÖSTERREICH regGenmbH, Linz 3.500 0,50

Raiffeisenlandesbank Steiermark regGenmbH, Graz 3.500 0,50

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und 

Revisionsverband regGenmbH, Bregenz 3.500 0,50

Raiffeisenverband Salzburg regGenmbH, Salzburg 3.500 0,50

Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien 3.500 0,50

Allgemeine Sparkasse Oberösterreich Bank-AG, Linz 3.254 0,46

Kärntner Sparkasse AG, Klagenfurt 3.150 0,45

WIENER STÄDTISCHE Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wien 2.000 0,29

Bank Vontobel Österreich AG, Salzburg 1.808 0,26

Bankhaus Carl Spängler & Co AG, Salzburg 1.808 0,26

Dornbirner Sparkasse, Dornbirn 1.808 0,26

HIRSCH Servo AG, Glanegg 1.800 0,26

SW Umwelttechnik Stoiser und Wolschner AG, Klagenfurt 1.800 0,26

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, Wien 1.793 0,26

Bankhaus Krentschker & Co AG, Graz 1.793 0,26

EURO Invest Bank AG, Wien 1.750 0,25

Österreichische Postsparkasse AG, Wien 1.750 0,25

Volkskreditbank AG, Linz 1.750 0,25

DO & CO Restaurants & Catering Aktiengesellschaft, Wien 1.000 0,14

Steirerobst Aktiengesellschaft, Gleisdorf 1.000 0,14

Gesamt 700.000 100,00

Wien, am 25. Februar 2005

Wiener Börse AG
Der Vorstand

Dr. Michael Buhl e.h.                                 Dr. Stefan Zapotocky e.h.
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RECORD YEAR
Wiener Börse can look back at a very
successful year 2004. The ATX climbed
from one all-time high to the next, the
increase in the number of members was
very pleasing and the volume of capital
issued on Wiener Börse was quite sub-
stantial. The only area which lagged
behind expectations was the number of
new issues. Overall, Wiener Börse was
once again one of the top performers
among European exchanges in a com-
parison of leading indices, market capital-
isation and trading volumes. The founda-
tion for this excellent development is the
attractiveness of the trading activity,
which was based largely on the excellent
performance of the listed companies.
This clearly points out that the apprecia-
tion of the stock market has a solid foun-
dation. Wiener Börse is in the process of
boosting its capital market to a sustain-
able level of development internationally
and commensurate with the country’s
economic output. The exchange has
invested great efforts in public relations
and lobbying work to improve the legal
framework for the Austrian capital market
and raise public awareness of the bene-
fits of a well functioning capital market.
This is a great advantage for the entire
Austrian economy, as was also confirmed
in a study conducted by the Austrian
Institute for Advanced Studies (HIS).
Wiener Börse was actively engaged in
forming the Committee for the Austrian
Capital Market that is strongly committed
in many areas that cover aspects extend-
ing far beyond the interests of any single
enterprise. Today, many commentaries
claim that Wiener Börse has developed in
line with the exchanges of the new mem-
ber countries, but this is a rather superfi-
cial observation. In fact, Austria has cer-
tainly gone from being an exchange at
the periphery of the EU in 2004 to one in
the very heart of Central Europe. In the
many years of preparation for the
enlargement, many Austrian companies
worked hard to position themselves,
opening up to the region of Central
Europe and investing there. The entire
Austrian economy profited from this
development, but above all the compa-
nies that had the wisdom to take this
step. The Austrian capital market is reap-
ing the benefits of this work. 

Index performance
The ATX hit an all-time high as early as
the turn of the year 2003/2004, which
was repeatedly surpassed and ultimately
resulted in a gain of 57% for the full year.

Thus, Wiener Börse AG once again suc-
ceeded in outperforming other estab-
lished stock markets. In the fiscal year
2004, for example, the DAX gained
7.39%, the FTSE 100 Index 7.63% and
the CAC40® Index 8.18%.

Corporate results
A number of key capital market ratios
(market capitalisation, trading volumes
and the gains of the top performers) post-
ed above average good results. Total
trading volume on the cash market dou-
bled in 2004 vs. the previous year to
almost EUR 39.55bn (2003: EUR
20.64bn). Market capitalisation rose in
2004 by 44% to EUR 64.58bn. Thus, the
internationally commonly used ratio of
market capitalization-to-GDP also climb-
ed from 19.8% to 27.9%.
Sales revenues of Wiener Börse AG
increased to EUR 23.3m gaining 33% vs.
the previous year’s figures. WBAG attain-
ed a profit on ordinary business activity of
EUR 8.1mn, which is the best result in the
history of the company.

New members
The increase in the number of new inter-
national members shows that Wiener
Börse is an internationally attractive mar-
ketplace. This is illustrated by the new
members – mostly international ones –
acquired by Wiener Börse (Concord
Effekten AG, Dresdner Bank AG, Equinet
Securities AG, Hypo Alpe Adria Bank AG,
Hypo Vereinsbank AG, Kepler Equities
Frankfurt, Kepler Equities Paris, Merrill
Lynch, UBS, Wolfgang Steubing AG,
WOOD & Company). 

Bright new future
For the first time in its history, Wiener
Börse acquired an interest in another
international exchange. In summer, an
Austrian consortium acquired a majority
share in the Budapest Stock Exchange.
Wiener Börse itself owns 14% of the
Budapest Stock Exchange and has been
charged with the operational manage-
ment of the syndicated interest. The first
step planned is to gradually bring the two
exchange operating companies together.
Work is already underway to exploit the
synergy effects. Further cooperation
options with other exchanges in the
Central European region are also current-
ly being examined. The goal is to achieve
a sustainable development of capital
markets and to gain a better position in
the international exchange landscape by
joining forces with other equal partners in
the form of alliances.

Above average capital growth
This year, the capital available through
Wiener Börse also grew considerably.
Even though there were no big IPOs like
that of BA-CA in 2003, some consider-
able capital increases were carried out by
already listed companies, resulting in an
increase in listed capital by over EUR
4bn. One new listing on the market was
Brain Force Software AG in the prime
market segment. At the end of 2004,
Telekom Austria, OMV and Cross Holding
issued an enormous volume through
SPOs and capital increases, and there-
fore, we expect trading activity to contin-
ue into this year. 

The derivatives market grows in tan-
dem with cash market
The derivatives market also saw a very
gratifying upswing. On 17 September
2004, the number of traded contracts hit
an all-time-high of 120,095. The average
daily traded contracts were up vs. the
previous year by 58%. The newly intro-
duced single stock financial futures con-
tracts on 17 stocks represent a new
hedging instrument. 

Share of private investors increases
The retirement products that enjoy a gov-
ernment-subsidized bonus and invest a
substantial share of funds into Austrian
stocks, as well as the expanding range of
pure Austrian funds has created more
opportunities for private investors to prof-
it from the success of Wiener Börse.
Investment advisors are recommending
more and more frequently Austrian
stocks for portfolios, thus turning the ris-
ing popularity of stocks among the
Austrian population into concrete effects.
Moreover, a new special service has been
created for private investors: This group
of investors can now subscribe to real-
time data including market depth at very
inexpensive rates. 
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DAS JAHR DER REKORDE
Die Wiener Börse kann auf ein außeror-
dentlich erfolgreiches Jahr zurückblicken.
Der ATX stieg von All-Time-High zu All-
Time-High, ein erfreulicher Zuwachs an
Mitgliedern war zu verzeichnen und
neues Emissionskapital in beträchtlicher
Höhe kam an die Wiener Börse. Einzig
die Neuemissionen blieben hinter den
Erwartungen zurück. Insgesamt führte
die Wiener Börse wieder die Liste der
europäischen Börsen an, wenn man den
Anstieg des Leitindex, der Marktka-
pitalisierung und des Umsatzes betrach-
tet. Die Basis dieser positiven Ent-
wicklung liegt einerseits in der Attraktivität
des Handelsgeschehens, basiert aber vor
allem auf der guten Entwicklung der bör-
senotierten Unternehmen. Das zeigt
deutlich, dass die Wertsteigerung eine
solide Grundlage hat. Die Wiener Börse
steht inmitten einer nachhaltigen Kapital-
marktentwicklung auf internationalem,
der Wirtschaftsleistung entsprechenden
Niveau. Es wird intensive Informations-
und Überzeugungsarbeit geleistet, dass
der österreichische Kapitalmarkt durch
gesetzliche Rahmenbedingungen und im
Sinne einer nationalen Verantwortung
weiterentwickelt wird. Das ist, wie in einer
IHS-Studie festgestellt werden konnte,
für die gesamte österreichische Volks-
wirtschaft von großem Vorteil. Mit dem
Kuratorium für den österreichischen
Kapitalmarkt hat die Wiener Börse ein
Gremium mitgestaltet, das auf vielen
Ebenen aktiv ist und weit über unterneh-
merische Einzelinteressen hinausgeht.
Wenn man heute in vielen Kommentaren
lesen kann, dass sich die Wiener Börse
im Gleichklang mit den Börsen der neuen
Beitrittsländer entwickelt, so ist das viel-
leicht eine etwas oberflächliche Betrach-
tung. Tatsache ist aber, dass sich Öster-
reich mit dem Jahr 2004 von einer EU-
Randlage in eine europäische Zentrallage
bewegt hat. In den Jahren der Vor-
bereitung haben viele österreichische
Unternehmen schon Vorarbeit geleistet,
sich zur Region Europa Mitte geöffnet
und dort investiert. Hiervon profitiert die
gesamte österreichische Volkswirtschaft,
aber besonders die Einzelunternehmen,
die diesen Schritt in unternehmerischer
Vorausschau getan haben. Der österrei-
chische Kapitalmarkt kann unmittelbar
die Früchte dieser Arbeit ernten. 

Indexperformance
Schon um die Jahreswende 2003/2004
erreichte der ATX einen Höchststand, der
laufend übertroffen wurde und letztlich für
das Gesamtjahr ein Plus von 57 %

erbrachte. Damit ist es der Wiener Börse
AG erneut gelungen, eine Outper-
formance gegenüber anderen etablierten
Aktienmärkten zu erzielen. Beispielsweise
erreichten im Jahr 2004 der DAX ein Plus
von 7,39 %, der der FT-SE 100-Index ein
Plus von 7,63 % und der CAC40®-Index
ein Plus von 8,18 %.

Unternehmensergebnis
Wichtige Eckdaten des Kapitalmarktes –
Marktkapitalisierung, Handelsumsätze
und die Zuwächse der Top-Performer –
weisen überdurchschnittlich positive
Ergebnisse auf. Der Gesamtumsatz am
Kassamarkt hat sich 2004 im Vergleich
zum Vorjahr auf 39,55 Mrd. Euro beinahe
verdoppelt (2003: 20,64 Mrd. Euro). Die
Marktkapitalisierung stieg 2004 um 44 %
auf 64,58 Milliarden Euro. Damit hat sich
die für internationale Vergleiche ge-
bräuchliche Kennzahl der Marktkapital-
isierung in Prozent des Bruttoinlands-
produktes (BIP) von 19,8 auf 27,9 %
erhöht.
Die Umsatzerlöse der Wiener Börse AG
betrugen 23,3 Mio. EUR und konnten um
33 % gegenüber dem Vorjahreswert
gesteigert werden. Die WBAG erzielte mit
einem Ergebnis der gewöhnlichen Ge-
schäftstätigkeit iHv 8,1 Mio. EUR das
beste Ergebnis in ihrer Unternehmens-
geschichte.

Neue Mitglieder
Auch der Zuwachs an ausländischen
Marktteilnehmern zeigt, dass die Wiener
Börse international gefragt ist. Das
schlägt sich auch darin nieder, dass die
Wiener Börse neue, vor allem internatio-
nale Mitglieder (Concord Effekten AG,
Dresdner Bank AG, Equinet Securities
AG, Hypo Alpe Adria Bank AG, Hypo
Vereinsbank AG, Kepler Equities
Frankfurt, Kepler Equities Paris, Merrill
Lynch, UBS, Wolfgang Steubing AG,
WOOD & Company) gewinnen konnte. 

Zukunft mit neuen Perspektiven
Erstmals in ihrer Geschichte erwarb die
Wiener Börse eine Beteiligung an einer
anderen internationalen Börse. Im
Sommer wurde ein Mehrheitsanteil an der
Budapester Börse durch ein österreichi-
sches Konsortium erworben. Die Wiener
Börse selbst hält 14 % an der Budapest
Stock Exchange und wurde mit der ope-
rativen Führung dieser Konsortial-
beteiligung beauftragt. Zunächst ist eine
schrittweise Annäherung der beiden
Börse-Unternehmen geplant. Es wird
bereits daran gearbeitet, Synergieeffekte
zu nutzen. Geprüft werden auch weitere

Kooperationen mit Börsen der mitteleuro-
päischen Region. Das Ziel ist, die Kapital-
märkte nachhaltig zu entwickeln und sich
im Rahmen einer Allianz gleichwertiger
Partner gemeinsam besser in der interna-
tionalen Börselandschaft zu positionieren.

Kapitalzuwachs überdurchschnittlich
Auch in diesem Jahr wuchs das Angebot
an der Wiener Börse beträchtlich. Zwar
gab es kein so großes IPO, wie jenes der
BA-CA im Jahr 2003, doch kam es zu
bedeutenden Kapitalaufstockungen bei
bestehenden Emittenten, sodass es
einen Kapitalzuwachs von mehr als 4
Milliarden Euro gab. Neu begrüßen konn-
te man die Brain Force Software AG im
Segment des prime market. Zu
Jahresende kam durch Telekom Austria,
OMV und Cross Holding ein beträchtli-
ches Emissionsvolumen aus SPO und
Kapitalerhöhungen dazu, sodass für das
neue Jahr von einer weiter steigenden
Handelstätigkeit auszugehen ist. 

Der Terminmarkt wächst mit
Auch der Terminmarkt hat einen erfreu-
lichen Aufschwung genommen. Am 17.
September 2004 gab es mit 120.095
gehandelten Kontrakten ein All-Time-
High. Der Tagesdurchschnitt der gehan-
delten Kontrakte ist gegenüber dem
Vorjahr um 58 % gestiegen. Durch die
Neueinführung von Single Stock Futures
auf 17 Titel konnte ein neues Absiche-
rungsinstrument geschaffen werden. 

Privatanlegeranteil erhöht sich
Mit der prämienbegünstigten Zukunfts-
vorsorge, einem staatlich geförderten
Vorsorgeprodukt, das einen beträcht-
lichen Anteil österreichischer Wertpapiere
umfasst, und dem steigenden Angebot
an reinen Österreich-Fonds kommen
immer mehr Privatanleger in den Genuss
des Erfolges der Wiener Börse. Auch
Anlageberater empfehlen immer öfter,
österreichische Werte in ein Portfolio auf-
zunehmen, sodass der festgestellten
Popularität in der österreichischen Be-
völkerung auch konkrete Handlungen fol-
gen. Für Privatkunden gibt es ein beson-
deres Serviceangebot: Privatanleger kön-
nen Echtzeitdaten mit Markttiefe zu
äußerst günstigen Konditionen beziehen. 
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Capital Market Activities 2004
Committee for the Austrian Capital
Market
In February 2003, the Board for the
Austrian Capital Market started its activ-
ities under the motto “One for all and all
for one” headed by Wiener Börse and
Dr. Richard Schenz, the Special
Government Representative for the
Austrian Capital Market. The principal
objective of the Committee that com-
prises a total of 23 Austrian companies
and institutions is to work towards
strengthening the Austrian capital mar-
ket and raising it to European stan-
dards. The Committee is currently
implementing several joint projects to
achieve this goal. The members of the
Committee for the Austrian Capital
Market work closely together at the
management level as well as at the
expert level. This has proven useful for
initiating a large number of measures
that are quite effective overall. The
activities to promote the Austrian capital
market involve institutions, banks and
insurances as well as issuers. 

Opinion leader campaign
To enlarge the group of Austrian investors
investing in Austria, an opinion leader
campaign was launched that stressed
the importance of the capital market. In
this campaign, Austrian decision-makers
express their commitment to this impor-
tant national effort. This measure is
designed to raise the quality of invest-
ment culture in Austria to an international
level.

Roadshows for international investors
Together with leading Austrian and inter-
national investment firms, Wiener Börse
organized presentations at the world’s
most important financial marketplaces for
its listed companies. In 2004, seven road-
shows for international institutional
investors were held in New York, London,
Milan, Edinburgh, Zurich, Geneva and
Paris with the participation of Wiener
Börse and companies listed in the prime
market.

Campaign with listed companies
The companies listed on Wiener Börse
are becoming increasingly happy with the
development of the market. The decision
of Austrian companies to switch their list-
ing from foreign exchanges to their home
exchange has turned out to be the right
one. At events and roadshows in Austria
and abroad, the companies presenting
themselves together with the stock

exchange always met with great interest.
The joint public presence in Austrian
media attracted lots of attention. A re-
presentative brochure in which all issuers
of stocks listed on Wiener Börse are pre-
sented contains the up-to-date facts and
figures on the major players of the
Austrian capital market.

Campaign for private investors
Wiener Börse views private investors as
an important target group whose signif-
icance is not so much the great volume
of investments, but rather the fact that
the interest they generate plays an
important role in promoting the pro-
spects of the capital market. Transpar-
ency and integrity are extremely impor-
tant to private investors. Austrian pri-
vate investors play an increasingly
greater role in the success of Wiener
Börse due to the state-subsidized
retirement products and the purely
Austrian funds that have achieved an
above average performance. The num-
ber of policies for retirement products
sold grew further 80%. Experts speak of
an attainable volume of 1.5 to 2 million
policies in the medium term.
Wiener Börse addressed private invest-
ors in a broad campaign and thus raised
the interest in the domestic capital mar-
ket. Furthermore, numerous information
events – organized by banks and listed
companies – were supported. Private
investors can also enjoy the benefits of a
new service introduced by Wiener Börse:
inexpensive access to real-time data.

IHS study 
The focus in 2004 was a research study
on the topic “The Macroeconmic Signifi-
cance of (Equity) Capital Markets” con-
ducted by IHS. The study clearly revealed
the significance of an active capital mar-
ket for the national economy and for job
creation.

Training for investment advisors
Investment advisors are the mediators
between the stock market and investors.
Wiener Börse pays great attention to this
target group. Communication with this
target group is maintained on an ongoing
basis. For the first time, the investment
advisors of Austrian banks had the
opportunity to refresh their capital market
knowledge at courses and information
events. The objective is to teach invest-
ment advisors the significance of a strong
capital market for the Austrian economy
and to motivate them to recommend
more investments in Austrian securities

(stocks, bonds and funds). The goal is to
raise the share of investments by Austrian
private investors from currently 7% over
the long term. 

Capital market expertise for teachers,
pupils and students
The educational kit developed in the
year 2003, which was very well received
by schools, was used again this year.
There are plans to hold a total of 550
specialized lectures for teachers and
students, and training courses for some
200 teachers from all of Austria.
Moreover, cooperation projects are
being developed jointly with professors
and assistants at Austrian universities to
integrate the subject into the curricula.
The projects will be organised jointly
with the Austrian Society for the Study
of Political Economy (Volkswirt-
schaftliche Gesellschaft Österreich,
ÖVG) and ARGE Geografie.

Information portal
www.unternehmensfinanzierung.at
launched
The new information portal of Wiener
Börse AG presents a detailed overview of
the most important capital market prod-
ucts and shows the options available to
companies for raising equity or borrowing
capital. Furthermore, the contact data of
more than 70 partner companies and 200
contact persons are available at this site. 

Wiener Börse and OeKB found cen-
tral counterparty for all transactions
on Wiener Börse
Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB)
as the clearing agent for all cash market
products and Wiener Börse AG as
exchange operating company and clear-
ing house for derivate products have
founded CCP Austria Abwicklungsstelle
für Börsengeschäfte GmbH (CCP.A). The
company started operations on 31
January 2005 – modelled on international
standards – as the central counterparty
for the entire Viennese market.
Central Counterparty Austria GmbH
(CCP.A) is the responsible central coun-
terparty for the clearing and risk manage-
ment of all trades concluded on Wiener
Börse, and assumes the fulfilment of
trades and the management of the
default risk involved in the clearing and
settlement of securities and derivatives
transactions.
Wiener Börse AG owns a 50% stake in
CCP Austria Abwicklungsstelle für
Börsengeschäfte GmbH.
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Kapitalmarktaktivitäten 2004
Kuratorium für den österreichischen
Kapitalmarkt 
„Gemeinsam und für alle” startete im
Februar 2003 das Kuratorium für den
österreichischen Kapitalmarkt unter der
Leitung der Österreichischen National-
bank, der Wiener Börse und Dr. Richard
Schenz, dem Regierungsbeauftragten für
den österreichischen Kapitalmarkt, seine
Aktivitäten. Die zentrale Aufgabe des –
insgesamt 23 österreichische Unter-
nehmen und Institutionen umfassenden –
Kuratoriums ist es, den österreichischen
Kapitalmarkt nachhaltig zu stärken. Um
dies zu erreichen, führt das Kuratorium
verschiedene Projekte gemeinsam durch.
Die Mitglieder des Kuratoriums arbeiten
nicht nur auf Führungsebene sondern
auch auf Spezialistenebene eng zusam-
men. Daraus entwickeln sich viele Einzel-
maßnahmen, die zusammen eine bedeu-
tende Kraft entwickeln. Sowohl im Be-
reich der Institutionen, Banken und
Versicherungen als auch bei Emittenten
werden Aktivitäten für den österreichi-
schen Kapitalmarkt gesetzt.

Opinion-Leader-Kampagne
Damit auch eine größere Gruppe von
österreichischen Anlegern sich mit dem
Thema „Investieren in Österreich“ be-
schäftigt, wurde in einer Opinion-Leader-
Kampagne wieder auf die Wichtigkeit des
Kapitalmarktes hingewiesen. Hier treten
Entscheidungsträger unseres Staates für
ein wichtiges nationales Anliegen ein.
Damit wird unterstützt, die Aktienkultur in
Österreich auf internationales Niveau
anzuheben.

Roadshows für internationale Anleger
Gemeinsam mit führenden österreichi-
schen und internationalen Investment-
häusern präsentierten sich die an der
Wiener Börse notierten österreichischen
Top-Unternehmen an den weltweit wich-
tigsten Finanzplätzen. 2004 fanden ins-
gesamt sieben Roadshows in New York,
London, Mailand, Edinburgh, Zürich,
Genf und Paris statt, bei der sich die
Wiener Börse und im prime market
notierte Unternehmen internationalen
institutionellen Investoren vorstellen
konnten.

Emittenten-Kampagne
Die Emittenten der Wiener Börse zeigen
sich verstärkt zufrieden mit der Ent-
wicklung des Marktes. Die Entscheidung
österreichischer Unternehmen, von aus-
ländischen Börsen an die Heimatbörse zu
wechseln, hat sich als richtig erwiesen.

Auf in- und ausländischen Veranstalt-
ungen und Roadshows präsentierten
sich Unternehmen gemeinsam mit der
Börse und trafen immer auf großes
Interesse.
Auch der gemeinsame öffentliche Auftritt
in österreichweiten Medien zog wieder
die Aufmerksamkeit auf sich. Eine re-
präsentative Broschüre, in der alle
Emittenten der Wiener Börse vorgestellt
wurden, ist zur aktuellen Basisinformation
über die wichtigsten Akteure des österrei-
chischen Kapitalmarktes geworden.

Privatanleger-Kampagne
Privatanleger sind aus Sicht der Wiener
Börse eine wichtige Zielgruppe, deren
Bedeutung weniger darin liegt, dass sie
die direkten großen Umsatzträger sind,
deren Interessen aber eine wichtige Basis
für Kapitalmarktchancen darstellen.
Gerade für private Investoren ist die
Transparenz und Regeltreue besonders
wichtig. Die österreichischen Privatan-
leger partizipieren zunehmend am Erfolg
der Wiener Börse, durch die staatlich
geförderte Zukunftsvorsorge und reine
Österreich-Fonds, die eine überdurch-
schnittliche Performance erreicht haben.
Die abgeschlossenen Verträge der Zu-
kunftsvorsorge konnten weiter gesteigert
werden. Experten sprechen bereits von
einem mittelfristig erreichbaren Volumen
von 1,5 – 2 Millionen Verträgen.
Die Wiener Börse wandte sich wiederum
durch eine breit angelegte Kampagne an
die Privatinvestoren und verstärkte so die
Zuwendung zum heimischen Kapital-
markt. Darüber hinaus wurden zahlreiche
Informationsveranstaltungen – von
Banken und Emittenten durchgeführt –
unterstützt. Durch eine neue Service-
leistung – Echtzeitdaten zu günstigen
Konditionen – kommt die Wiener Börse
vielen Privatanlegern entgegen.

IHS-Studie 
Schwerpunktaktivität war 2004 eine wis-
senschaftliche Studie zum Thema „Volks-
wirtschaftliche Bedeutung von (Eigen)-
Kapitalmärkten“, die vom IHS durchge-
führt wurde. Es konnte überzeugend dar-
gestellt werden, welche Bedeutung ein
aktiver Kapitalmarkt für eine Volkswirt-
schaft hat, auch für die Schaffung von
Arbeitsplätzen.

Schulungen für Wertpapierberater
Anlageberater sind die Drehscheibe zwi-
schen Börse und Investoren. Dieser
Zielgruppe gilt die große Aufmerksamkeit
der Wiener Börse. Es wird der Dialog
gepflegt, sodass ein konstanter Kontakt

besteht. Erstmals wurde auch den Wert-
papierberatern der österreichischen
Banken die Gelegenheit gegeben, ihr
Kapitalmarktwissen in Schulungen oder
an Informationstagen aufzufrischen. Ziel
ist es, den Wertpapierberatern vor allem
die Bedeutung eines starken Kapital-
marktes für die österreichische Volks-
wirtschaft zu vermitteln und zu motivie-
ren, mehr österreichische Wertpapiere
(Aktien, Anleihen bzw. Fondsprodukte) zu
empfehlen. Langfristig wird damit die Er-
höhung des Investitionsanteils österrei-
chischer Privatanleger von derzeit 7 %
angestrebt. 

Kapitalmarktwissen für Lehrer,
Schüler und Studenten
Das bereits im Jahr 2003 entwickelte und
von den Schulen sehr gut angenommene
Unterrichtspaket hatte auch in diesem
Jahr wieder großen Einsatz. Insgesamt
sind 550 Fachvorträge für Lehrer und
Schüler, Schulungen für ca. 200 Lehrer
aus ganz Österreich und eine Ko-
operation mit Professoren und Ass-
istenten der österreichischen Universi-
täten zur Integration des Themas in die
Lehrveranstaltungen geplant. Die Zu-
sammenarbeit erfolgt wieder mit der
Volkswirtschaftlichen Gesellschaft, dem
Pädagogischen Institut und der ARGE
Geografie.

Infoportal 
www.unternehmensfinanzierung.at
gestartet
Das neue Infoportal der Wiener Börse AG
gibt einen detaillierten Überblick über die
wichtigsten Kapitalmarktprodukte und
zeigt Möglichkeiten auf, wie sich Unter-
nehmen über die verschiedenen Pro-
dukte mit Eigen- und/oder Fremdkapital
versorgen können. Darüber können
Kontaktdaten von mehr als 70 Partner-
unternehmen und 200 Ansprech-
personen abgerufen werden. 

Wiener Börse und OeKB gründen
Central Counterparty für alle Wiener
Börsegeschäfte
Die Oesterreichische Kontrollbank AG
(OeKB) als Abwicklungsstelle für Kassa-
produkte und die Wiener Börse AG als
Börseunternehmen und Clearing House
für Derivate haben die CCP Austria
Abwicklungsstelle für Börsengeschäfte
GmbH (CCP.A) gegründet. Die Gesell-
schaft hat am 31. 1. 2005 – nach inter-
nationalem Vorbild – ihre Tätigkeit als
zentraler Kontrahent für den gesamten
Wiener Markt aufgenommen.
Die CCP Austria Abwicklungsstelle für
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Corporate Governance Code is new
criterion for listing on prime market
According to the new rules and regula-
tions, companies listed on the prime mar-
ket are under the obligation to include a
declaration stating their compliance or
non-compliance with the Austrian
Corporate Governance Code in their
annual reports ever year as of the report-
ing period starting on or after 1 January
2004. This is a major step forward toward
improving the quality and transparency of
the Austrian capital market.

Staff
In the business year just completed, the
staff of Wiener Börse AG has once again
very impressively demonstrated their
commitment and willingness to work
hard. We would like to express our
thanks and extend our recognition to all
of our employees for the exemplary com-
mitment in the past business year.

Outlook 2005
Strategic goals of Wiener Börse AG
1. Wiener Börse AG has defined as goal

to promote and foster the Austrian
capital market within Austria and
abroad. Wiener Börse AG promotes
the dissemination of information on the
Austrian capital market: Companies
are supplied with the appropriate infor-
mation on capital market-based
financing forms and public relations
work aimed to raise the awareness of
the Austrian population to the earnings
opportunities of the domestic capital
market.

2. Wiener Börse has furthermore expand-
ed its activities into Central and
Eastern Europe and is currently
engaged in efforts to create an attrac-
tive and competitive Central and East
European capital market jointly with
partners. One first step in this direction
was the investment in the Hungarian
Stock Exchange in June 2004.

Study on SME equity fund – Capital
market financing options for small
and medium-sized companies
A major theme for the coming year will be
the research study on the subject of
“Equity funds for SMEs as a development
perspective for the Austrian capital mar-
ket.” In the future, the improvement of the
capital base and raising finance through
the capital market (keyword Basel II) will
become the decisive success factors for
small and medium-sized companies.
SMEs are often too small to directly take
advantage of the capital market. In the
first half of 2005, a study conducted by
the University of Vienna will investigate
how “small” companies can better exploit
the Austrian capital market in the future.
Within the scope of this study, an instru-
ment will be developed to enable SMEs
to tap the Austrian capital market.

Central European strategy has a
future
The stock exchanges in the new mem-
bers of the EU are developing very well
and especially Budapest has made great
advances. As Wiener Börse is now one of
the major shareholders of the Budapest
Stock Exchange, in the future there will
be more attention devoted to this market-
place. There are plans to exploit potential
synergies to improve and secure the
earnings situation of both exchanges
over the medium term. 

Vienna, 25 February 2005

Wiener Börse AG
Management Board

Michael Buhl, pers. signed
Stefan Zapotocky, pers. signed



LAGEBERICHT

Börsengeschäfte GmbH (CCP.A) ist als
zentraler Kontrahent für das Clearing und
Risk Management aller Geschäfte an der
Wiener Börse verantwortlich und über-
nimmt und managt das Erfüllungs- bzw.
Ausfallsrisiko bei der Abwicklung der
Wertpapier- und Termingeschäfte.
Die Wiener Börse AG ist zu 50 % an der
CCP Austria Abwicklungsstelle für
Börsengeschäfte GmbH beteiligt.

Corporate Governance Kodex ist
neues Kriterium im prime market
Nach dem nunmehr geltenden Regel-
werk sind im prime market notierte
Unternehmen verpflichtet für Geschäfts-
jahre, die am oder nach dem 1.1.2004
begonnen haben, jährlich in ihrem
Geschäftsbericht eine Erklärung über die
Einhaltung bzw. Nicht-Einhaltung des
Österreichischen Corporate Governance
Kodex aufzunehmen. Dies ist eine weite-
re wichtige Maßnahme für mehr Qualität
und Transparenz am österreichischen
Kapitalmarkt.

MitarbeiterInnen
Im abgelaufenen Geschäftsjahr haben die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Wiener Börse AG erneut ihre Einsatz-
bereitschaft und ihren Leistungswillen
eindrucksvoll bestätigt. Es ist uns daher
ein großes Anliegen, allen unseren
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern für den
vorbildlichen Einsatz im abgelaufenen
Geschäftsjahr unseren Dank und unsere
Anerkennung auszusprechen.

Ausblick 2005
Strategische Ziele der Wiener Börse AG
1. Die Wiener Börse AG hat sich zum Ziel

gesetzt, die Attraktivität und Wert-
steigerung des österreichischen Ka-
pitalmarktes  im In- und Ausland weiter
zu fördern und auszubauen. Die
Wiener Börse AG hebt den Wissen-
stand über den österreichischen
Kapitalmarkt: Einerseits bei den
Unternehmen über kapitalmarktbasier-
te Finanzierungsformen, andererseits
bei der österreichischen Bevölkerung
über die Ertragschancen am heimi-
schen Kapitalmarkt.

2. Darüber hinaus weitet die Wiener
Börse AG ihre Aktivitäten auf den
mittel- und osteuropäischen Raum aus
und setzt sich gemeinsam mit ihren
Partnern für einen attraktiven und wett-
bewerbsfähigen zentraleuropäischen
Kapitalmarkt ein. Einen ersten Schritt
stellt das im Juni 2004 getätigte
Investment in die ungarische Börse dar.

Studie Mittelstandsfonds – 
Finanzierungsmöglichkeiten für kleine
und mittlere Unternehmen über den
Kapitalmarkt
Ein wesentliches Thema für das kom-
mende Jahr ist eine wissenschaftliche
Studie zum Thema „Mittelstandsfonds als
Entwicklungsperspektive für den österrei-
chischen Kapitalmarkt“. Die Verbes-
serung der Eigenkapitalausstattung und
die Nutzung des Kapitalmarktes stellen in
Zukunft (Stichwort Basel II) auch für klei-
nere und mittlere Unternehmen (KMUs)
entscheidende unternehmerische Er-
folgsfaktoren dar. Für eine direkte
Nutzung des Kapitalmarktes zur Eigen-
kapitalstärkung sind KMUs jedoch oft zu
klein. Anhand einer Studie durch die
Universität Wien wird untersucht, wie die
„kleinen” Unternehmen dennoch den
österreichischen Kapitalmarkt in Zukunft
besser nutzen können. Im Rahmen dieser
Untersuchung wird auch ein Instrument
zur Nutzung des österreichischen
Kapitalmarktes durch KMUs entwickelt.

„Mitteleuropastrategie“ hat Zukunft
Die Börsen in den Beitrittsländern entwik-
keln sich durchwegs positiv, besonders
Budapest legte erfreulich zu. Nachdem
die Wiener Börse nunmehr einer der
größten Aktionäre der Budapest Stock
Exchange ist, wird auch in Zukunft mehr
Aufmerksamkeit auf diesem Börseplatz
liegen. Es besteht der Plan, mögliche
Synergien zu nutzen, um die Ertragslage
beider Börsen mittelfristig weiter zu ver-
bessern und abzusichern. 

Wien, 25. Februar 2005

Wiener Börse AG
Der Vorstand

Dr. Michael Buhl e.h.
Dr. Stefan Zapotocky e.h.



AUDIT OPINION
We have audited the financial statements
for the year ended on 31 December 2004
presented to us by the Management
Board of Wiener Börse AG prepared
according to the applicable provisions of
the Austrian Commercial Code and have
found them to comply with professional
standards and generally accepted
accounting principles in Austria. After hav-
ing completed our audit, we hereby con-
fer the unabbreviated, original German
version of the Financial Statements for the
year ended on 31 December 2004 of
Wiener Börse AG, Vienna an unqualified
audit opinion pursuant to Article 274 par.
1 Commercial Code:
”After having conducted our due audit of
the Financial Statements, we hereby cer-
tify that they are in compliance with statu-
tory requirements. The financial state-
ments present a true and fair view of the
company's assets, liabilities, financial po-
sition and profit or loss in conformity with
generally accepted accounting principles
in Austria. The Report of the Management
Board is consistent with the Financial
Statements.”

KPMG Alpen-Treuhand G.m.b.H., Wirt-
schaftsprüfungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft

Johann Perthold
Certified Public Accountant and Tax Advisor

Walter Reiffenstuhl
Certified Public Accountant and Tax Advisor

Vienna, on 25 February 2005

REPORT OF THE 
SUPERVISORY BOARD 
The Financial Reporting Committee of the
Supervisory Board of Wiener Börse AG
has complied with its obligations and met
on 14 March 2005. The Financial State-
ments of Wiener Börse AG for the year
ended on 31 December 2004 have been
audited in the presence of the auditor and
prepared for approval by the Supervisory
Board of Wiener Börse AG.
The Financial Statements and the Report
of the Management Board have been
audited by KPMG Austria Gesellschaft
m.b.H., Wirtschaftsprüfungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft. The final result of
the audit has not given rise to any reser-
vations and has therefore been awarded
an unqualified audit opinion.
The final result of the audit of the Financial
Statements for the year ended on 31
December 2004 conducted by the
Financial Reporting Committee of the
Supervisory Board of Wiener Börse AG in
accordance with Art. 92 par. 4 has not
given rise to any reservations.

Vienna, on 14 March 2005

Financial Reporting Committee of the
Supervisory Board of Wiener Börse AG

Friedrich Kadrnoska
Chairman of the Supervisory Board

PROFIT DISTRIBUTION 
PROPOSAL
The Management Board of Wiener Börse
AG proposes to distribute a dividend of
40%, i.e., EUR 2,035,600 on the share
capital of EUR 5,089,000 out of the net
profit for the business year 2004 of EUR
6,253,530.99 as reported in the financial
statements the for year ended on 31
December 2004, which consists of a prof-
it before changes in reserves of EUR
6,231,062.92 and a profit carryforward of
EUR 22,468.07, and to carry the remain-
der of EUR 4,217,930.99 to the next
accounting year.

Vienna, March 2005
The Management Board



BESTÄTIGUNGSVERMERK

Wir haben den vom Vorstand der Wiener
Börse AG nach den in Österreich gelten-
den handelsrechtlichen Bestimmungen
erstellten Jahresabschluss zum 
31. Dezember 2004 geprüft und dabei
die in Österreich berufsüblichen Grund-
sätze ordnungsgemäßer Durchführung
von Abschlussprüfungen beachtet. Nach
Abschluss unserer Prüfung erteilen wir
dem ungekürzten, deutschsprachigen
Jahresabschluss zum 31. Dezember
2004 der Wiener Börse AG, Wien, den
uneingeschränkten Bestätigungsvermerk
gemäß § 274 Abs 1 HGB:
„Die Buchführung und der Jahres-
abschluss entsprechen nach unserer
pflichtgemäßen Prüfung den gesetzlichen
Vorschriften. Der Jahresabschluss ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsätze
ordnungsmäßiger Buchführung ein mög-
lichst getreues Bild der Vermögens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht im Einklang mit
dem Jahresabschluss.”

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprüf-
ungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Dr. Johann Perthold
Beeideter Wirtschaftsprüfer und Steuer-
berater

Mag. Walter Reiffenstuhl
Beeideter Wirtschaftsprüfer und Steuer-
berater

Wien, am 25. Februar 2005

BERICHT DES
AUFSICHTSRATES 

Der Jahresabschlussausschuss des Auf-
sichtsrates der Wiener Börse AG hat im
Zuge seiner am 14. März 2005 abgehal-
tenen Sitzung seine Aufgaben wahrge-
nommen und in Anwesenheit des Ab-
schlussprüfers den Jahresabschluss der
Wiener Börse AG zum 31. Dezember
2004 geprüft sowie die Feststellung
durch den Aufsichtsrat der Wiener Börse
AG vorbereitet.
Der Jahresabschluss und der Lage-
bericht wurden durch die KPMG Austria
GmbH Wirtschaftsprüfungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft geprüft. Die Prüf-
ung hat nach ihrem abschließenden Er-
gebnis zu Beanstandungen keinen An-
lass gegeben, so dass der uneinge-
schränkte Bestätigungsvermerk erteilt
wurde.
Nach dem Ergebnis der vom Jahresab-
schlussausschuss des Aufsichtsrates der
Wiener Börse AG gemäß § 92 Abs. 4
Aktiengesetz vorgenommenen Prüfung
des Jahresabschlusses zum 31. Dezember
2004 ist kein Anlass zu Beanstandungen
gegeben.

Wien, am 14. März 2005

Der Jahresabschlussausschuss
des Aufsichtsrates der Wiener Börse AG

Mag. Friedrich Kadrnoska
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Der Vorstand der Wiener Börse AG unter-
breitet den Vorschlag, vom im Jahresab-
schluss zum 31. (einunddreißigsten)
Dezember 2004 (zweitausendvier) ausge-
wiesenen, aus einem Jahresgewinn in der
Höhe von EUR 6.231.062,92 (Euro sechs
Millionen zweihunderteinunddreißigtau-
sendzweiundsechzigkommazweiund-
neunzig) und einem Gewinnvortrag in der
Höhe von EUR 22.468,07 (Euro zweiund-
zwanzigtausendvierhundertachtund-
sechzigkommanullsieben) bestehenden
Bilanzgewinn des Geschäftsjahres 2004
(zweitausendvier) in der Höhe von EUR
6.253.530,99 (Euro sechs Millionen zwei-
hundertdreiundfünfzigtausendfünfhundert-
dreißigkommaneunundneunzig) auf das
Grundkapital von EUR 5.089.000,- (Euro
fünf Millionen neunundachtzigtausend)
eine Dividende von 40 % (vierzig Prozent),
das sind EUR 2.035.600,- (Euro zwei
Millionen fünfunddreißigtausendsechs-
hundert) auszuschütten und den Rest in
der Höhe von EUR 4.217.930,99,- (Euro
vier Millionen zweihundertsiebzehntau-
sendneunhundertdreißigkommaneu-
nundneunzig) auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Wien, im März 2005
Der Vorstand

GEWINNVERTEILUNGS-
VORSCHLAG
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